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Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos

Dispde sobre as aplicagoes e resgates para
o més de abril de 2021 e demais assuntos

financeiros pertinentes.

Em treze de abril do ano de dois mil e vinte e um, reunidos na unidade do Sertprev e
virtualmente, com a finalidade de atendimento aos dispostos normativos, a fim de
exercer os poderes concedidos aos membros infra assinantes, conforme Portaria
MPS/GM n° 519, artigos 3°-A e 3°-B, por determinagdo da Secretaria de Previdéncia,
do Ministério da Economia, e de acordo com Lei Municipal n® 3.460/2000, artigo 20°-
A, §2° e Resolugdo n° 001/2012, Ato n° 01/2013, estiveram presentes, para
deliberagdo o Sr. Vanderlei Moscardini de Oliveira, Superintendente do Instituto

Municipal de Previdéncia de Sertdozinho/SP e Presidente do Comité de Investimentos

desta autarquia e o membro Uindsor Aparecido de Souza e os membros Leandro José

da Silva Espinoza e Elizabeth Aparecida Schiavinato em participagao virtual.

Analise de Cenarios:

Internacional: A escalada dos juros nos Estados Unidos, decorrente do movimento
que tem sido chamado de reflagédo, traz um cenario desafiador para economias
emergentes, especialmente o Brasil, onde ha uma grande vulnerabilidade fiscal. Com
a perspectiva otimista para atividade econémica e os juros mais atrativos, a moeda
americana tem se fortalecido perante os pares e os emergentes. Isso trouxe um
retorno positivo de 0,95% para o Fundo Cambial em margo. Acreditamos que os
vetores observados no ultimo rﬁés devem permanecer, com o Ddélar Americano

mantendo um papel de destaque. (Fonte Banco Sicredi

Nacional: O PIB brasileiro cresceu 1,2% no 1° trimestre de 2021 em relagdo ao 4°

trimestre de 2020 (elevagéo de 1,0% ante o 1° trimestre do ano passado), conf"rmando
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o desempenho s6lido da atividade econémica no periodo recente. De fato, a despeito
do recrudescimento da pandemia a partir de fevereiro (e subsequentes restricées mais
rigidas de mobilidade) e da interrupgdo de medidas de estimulos fiscais no final de
2020, os principais indicadores de atividade surpreenderam positivamente as
expectativas ao longo dos ultimos meses. Os principais fatores explicativos do bom
desempenho do PIB no 1° trimestre foram: (i) o aumento expressivo dos Estoques
(estimamos contribuicdo de 1,9pp para o crescimento do PIB pela 6tica da demanda),
devido ao processo de recomposigao dos estoques industriais, que atingiram no final
do ano passado niveis muito aquém daqueles considerados desejaveis, e a forte
elevagao da safra agricola de gréos; (ii) o crescimento robusto da Formagéo Bruta de
Capital Fixo, impulsionada tanto pela expansdo do consumo aparente de bens de
capital quanto pelo maior nivel de atividade na construgdo civil; (iii) a firme
recuperagao da economia global combinado ao aumento dos termos de troca do pais;
e (iv) a melhor adaptagdo de empresas e familias ao cenario pandémico, o que
suavizou o impacto da piora da crise sanitaria sobre o consumo das familias (lado da

demanda) e o setor de servigos (lado da oferta).

Os dados de atividade referentes ao 2° trimestre tém sido relativamente favoraveis,
como reflexo da elevagdo dos indices de mobilidade (de volta aos patamares vistos
no inicio deste ano, antes da piora aguda da crise de Covid-19) e da retomada rapida
da confianga de empresarios e consumidores. Além disso, a nova rodada de auxilio
emergencial & populagéo de baixa renda e a antecipagao do pagamento de beneficios
previdenciarios (13° salario do INSS) devem gerar impulso adicional aos servigos
prestados as familias e vendas varejistas, que aparentemente estio recuperando
antes e mais fortemente em relagdo as expectativas formadas apoés a implementacéo
de medidas de distanciamento social mais rigidas em fevereiro e margo. Com isso,
prevemos apenas um ligeiro recuo de 0,1% para o PIB do 2° trimestre em comparagéo
ao trimestre imediatamente anterior (a proje¢éo anterior indicava queda de 0,6%). Ou

seja, o desempenho da atividade econdmica brasileira no 1° semestre de 2021 sera
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muito mais sélido do que o projetado ha alguns meses.
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Revisamos nossa projecéo de inflagdo de 2021 para 6,2% (antes 5,4%), devido a
pressdo de custos sobre os bens industriais € @ mudanga no cenario de bandeira
tarifaria para o fim do ano (de amarela para vermelha 2). O efeito inercial e o maior
crescimento econdémico geraram efeito liquido de +0,30 p.p. na projegéo de inflagéo

de 2022, que subiu de 3,5% para 3,8%. Fonte: XP Investimentos

RPPS: No ambito interno, o Instituto mantém a arrecadagao dos érgdos (Camara,
Saemas, Prefeitura e Sertprev) em dia, com superavit financeiro mensal (arrecadagéo
x despesas). Ficou deliberado que tais sobras serao alocadas mensalmente no Fundo
BB Fundo Perfil Fic RF Ref. DI Previdenciario LP CNPJ: 13.077.418/0001-49 para
futuras destinagdes.

Estando os membros deste Comité de Investimentos em concordancia com as
movimentagdes a serem adotadas e inexistindo demais assuntos a serem tratados,
foi declarada encerrada a presente reunido e Eu, Maristela Ferreira Bozzo (Prestadora
de Servigo Especializada), transcrevi a presente ata, onde lida e achada exata, vai

assinada pelos membros presentes.

Q i Sertaozinho/SP, 13 de abril de 2021.
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