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Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos

Dispde sobre as aplicagdes e resgates para
o més de setembro de 2021 e demais

assuntos financeiros pertinentes.

Em quinze de setembro do ano de dois mil e vinte e um, reunidos na unidade do
Sertprev e virtualmente, com a finalidade de atendimento aos dispostos normativos, a
fim de exercer os poderes concedidos aos membros infra assinantes, conforme
Portaria MPS/GM n° 519, artigos 3° - A e 3° - B, por determinagéo da Secretaria de
Previdéncia, do Ministério da Economia, e de acordo com Lei Municipal n° 3.460/2000,
artigo 20° -A, §2° e Resolugéo n° 001/2012, Ato n°® 01/2013, estiveram presentes, para
deliberagdo o Sr. Vanderlei Moscardini de Oliveira, Superintendente do Instituto

Municipal de Previdéncia de Sertdozinho/SP e Presidente do Comité de Investimentos

desta autarquia e o membro Uindsor Aparecido de Souza e os membros Leandro José

da Silva Espinoza e Elizabeth Aparecida Schiavinato em participacéo virtual.

Analise de Cenarios:

INTERNACIONAL: Os mercados tém refletido um aumento do desconforto com o
cenario externo nas uUltimas semanas, por conta do aumento de casos de Covid-19
em diversos paises e da possibilidade de o PIB global do 3° trimestre ficar um pouco
abaixo do esperado. Isso num contexto que ainda apresenta dlvidas sobre a trajetéria
da inflagdo nos EUA e a estratégia do FED acerca da retirada dos estimulos
monetarios. Apesar disso, a viséb permanece a mesma, avaliando que esses temas
néo terao impacto duradouro. Apesar da alta no nimero de casos de Covid-19, em
boa parte por causa da variante Delta, as instituigées acreditam que esse movimento
sera contido diante do avango da vacinagdo, gerando efeitos pontuais sobre a

atividade econémica global, mas ndo de modo mais generalizado. Este inclusive & um
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dos fatores que explicam alguns dados recentes abaixo do esperado, especialmente
na China. O diagnéstico sobre a inflagdo americana continua sendo de que as
pressdes sao transitérias, refletindo a reabertura da economia e questdes de oferta
na cadeia produtiva. Superado um periodo de ajustes, a tendéncia retornara para
niveis consistentes com o objetivo do Fed. A divulgagao da inflagido de julho, com
variagdo mensal do nucleo na faixa de 0,3%, abaixo do esperado e das leituras
anteriores, reforca essa avaliagdo. Assim, uma visdo positiva para o cenario global
prossegue, assumindo a continuidade da reabertura econdmica sustentavel ao redor
do mundo diante do avango da vacinagdo, condigbes ainda amplamente
acomodaticias em termos de politica econémica e uma robusta geragéo de empregos

nos EUA. Fonte: Banco Santander.

NACIONAL: No cenario doméstico, prossegue a expectativa de recuperagédo da
economia. A despeito de a pandemia continuar como um risco no cendrio, a média de
novos casos e Obitos vem recuando no Brasil, sustentando a premissa de reabertura
da economia. Assim, esperamos um 2° semestre com leitura positiva de atividade
econémica, em particular no setor de servicos. Essa avaliagdo, somada ao
desempenho do PIB no 2° trimestre (queda marginal de - 0,1% em relag&o ao trimestre
anterior), nos leva a manter a proje¢éo de PIB de 5,3% para 2021. Para o proximo
ano, a proje¢ao esta em 2,0%. Um dos motivos esta na necessidade de uma politica
monetaria mais apertada. A inflagdo medida pelo IPCA e seus ntcleos permanece em
patamares pressionados e incompativeis com a meta. Para 2021, a projecéo de IPCA
atualmente € de 7,7%. Para 2022, a projecdo segue em 4,0%, porém com risco
relevante para cima. Nesse contexto, o Copom continua reagindo de maneira
assertiva, indicando um viés contracionista para a politica monetaria. E dificil precisar
o grau de contragdo necessario neste momento, diante da incerteza sobre o
comportamento das expectativas de inflagdo dos agentes econdmicos, mas
esperamos pelo menos mais duas altas de 1,0% dos juros, nas reuniées de setembro
e outubro, com a Selic atingindo 7,25%. A partir dai, avaliamos como elevada a chance

de o Copom ter que levar a Selic para niveis mais proximos de 8,0%. Fonte: Banco Santander
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RPPS: No ambito interno, o Instituto mantém a arrecadagéo dos érgéos (Camara,
Saemas, Prefeitura e Sertprev) em dia, com superavit financeiro mensal (arrecadagéo
x despesas). Tais sobras sdo alocadas mensalmente no Fundo BB Fundo Perfil Fic
RF Ref. DI Previdenciario LP CNPJ: 13.077.418/0001-49 conforme deliberacées
anteriores para futuras destinagées.

Apos consideragdes e diante desse cenario, o Comité decidiu manter as estratégias
adotadas e n&o efetuar nenhuma movimentagao (aplicagées / resgates) distintas dos

habituais.

Estando os membros deste Comité de Investimentos em concordancia com as
movimentagbes a serem adotadas e inexistindo demais assuntos a serem tratados,
foi declarada encerrada a presente reunido e Eu, Maristela Ferreira Bozzo (Prestadora
de Servigo Especializada), transcrevi a presente ata, onde lida e achada exata, vai

assinada pelos membros presentes.

Sertaozinho/SP, 15 de setembro de 2021.
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