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Rio de Janeiro, 12 de Junho de 2022.
Carta Economica Mensal de Maio

Inflagdo e Juros: Agao dos Bancos Centrais

Em maio a inflagdo continuou dominando o ambiente econémico na medida em que demonstra for¢a de
permanéncia e potencial de elevagdao.Ainda como consequéncia da pandemia do COVID 19 e da guerra na
Ucrania.

Os pregos ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central
americano, bem como o Banco Central Europeu - BCE terao que endurecer sua batalha contra a inflagao.

No Brasil o nosso Banco Central ja iniciou esta trajetdria em que outros ainda estdo vacilantes quanto a sua
magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas economias com elevados
volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composi¢do da inflagdo novo e imprevisivel
a sua dimensdo e extensdo nestas economias.

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetario pode ser adiado
mais uma vez. E crescente, no mercado, a aposta de que serd necessaria a continuidade das elevagdes de
juros para além deste més, na medida em que os principais componentes da inflagdo tém acelerado, ao
mesmo tempo em que ha uma melhora no desempenho da atividade econ6mica e do mercado de trabalho.
As expectativas para o IPCA em 2023, que come¢am a escapar do teto da meta, testam a comunicacdo da
autoridade monetaria, o que acirra o debate num momento em que a Selic ja esta em niveis restritivos.

BC vai fazer tudo que
estiver ao alcance para
trazer inflacao a meta,
diz Campos Neto -

Prasidente do BC afirmou aem audiégncia que ha "provocaciao' sobre
possivel mudanca na meta de Inflagao, mas enfatizou gue mandato
da autoridade monetaria & persegulr parcentual definido pealao CNMEN

« Campos Neto: Projecao para crescimento do PIB de 2022 dew ser
revista pam 1,5% ow 2%
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Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneracao dos titulos publicos federais
e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisicdo ou em cotas de fundos
abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composicdo de suas carteiras.

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda varidvel e de investimentos no exterior

continuaremos a observar significativas volatilidades.

Vejamos algumas previsdes das instituicdes, neste momento, para indices e taxas:
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