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                                                                                                                                 Rio de Janeiro, 12 de Junho de 2022. 

 

Carta Econômica Mensal de Maio 

 

Inflação e Juros: Ação dos Bancos Centrais 

Em maio a inflação continuou dominando o ambiente econômico na medida em que demonstra força de 

permanência e potencial de elevação.Ainda como consequência da pandemia do COVID 19 e da guerra na 

Ucrânia. 

Os preços ao consumidor mais aquecidos do que o esperado alimentou as apostas de que o Banco Central 

americano, bem como o Banco Central Europeu - BCE terão que endurecer sua batalha contra a inflação. 

No Brasil o nosso Banco Central já iniciou esta trajetória em que outros ainda estão vacilantes quanto a sua 

magnitude. Lembremos que os EUA e as economias europeias inundaram suas economias com elevados 

volumes de recursos até recentemente, trazendo um elemento a composição da inflação novo e imprevisível 

a sua dimensão e extensão nestas economias. 

O desejo manifestado pelo Banco Central de encerrar em breve o ciclo de aperto monetário pode ser adiado 

mais uma vez. É crescente, no mercado, a aposta de que será necessária a continuidade das elevações de 

juros para além deste mês, na medida em que os principais componentes da inflação têm acelerado, ao 

mesmo tempo em que há uma melhora no desempenho da atividade econômica e do mercado de trabalho. 

As expectativas para o IPCA em 2023, que começam a escapar do teto da meta, testam a comunicação da 

autoridade monetária, o que acirra o debate num momento em que a Selic já está em níveis restritivos. 
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Desta forma, permaneceram, em maio, bem atrativas as taxas de remuneração dos títulos públicos federais 

e assim a sua oportunidade de investimento quer seja diretamente em sua aquisição ou em cotas de fundos 

abertos e vértices que tem esses como ativo principal, ou exclusivo, na composição de suas carteiras. 

Entretanto, para as demais classes de ativos do segmento de renda variável e de investimentos no exterior 

continuaremos a observar significativas volatilidades. 

Vejamos algumas previsões das instituições, neste momento, para índices e taxas: 

 

Rentabilidades em Maio: 
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